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FOLGEBREV « NOVEMBER 2017

Rapportering pa kapitalforvaltningsaftale med Kbh.s Stiftskassererkontor
Hermed fremsendes rapportering pa aftalen for perioden 31.12.2016 til 30.11.2017

Perioden har resulteret i et tidsvaegtet afkast pa 2,53% efter omkostninger.

Nyt format giver nye muligheder

Det er nu muligt, at modtage dele af den normale afkastrapport i excel, i forbindelse med den manedlige rapport.

Hvis I har gnsker om dette, eller andre forespgrgsler, kan I kontakte undertegnede eller Client Service pa 8989
7043 / cm.clientservice@jyskebank.dk.

Med venlig hilsen

Jan Andersen
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Kbh.s Stiftskassererkontor
Periode: 31.12.2016 - 30.11.2017

PORTEFOLJEOVERBLIK

Afkast seneste maned pr. aktivklasse (31.10.2017 - 30.11.2017)

Aktivtype Afkast (DKK) Afkast (%)
L ]
. Obligationer Danmark 242.837,33 0,35
B Kontanter / Gebyr 0,00
Total 242.837,33 0,35 0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40%

Afkast ar til dato pr. aktivklasse (31.12.2016 - 30.11.2017)

Aktivtype Afkast (DKK) Afkast (%)
o |
. Obligationer Danmark 1.913.394,69 2,48
B Kontanter / Gebyr 0,00
Total 1.913.394,69 2,48 0,00% 1,00% 2,00% 3,00%

Beholdningsoversigt pr. aktivklasse (30.11.2017)

Aktivtype Markedsvaerdi Andel (%)
. Obligationer Danmark 73.082.710,65 100,00
Total 73.082.710,65 100,00
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Kbh.s Stiftskassererkontor
Periode: 31.12.2016 - 30.11.2017

AFKASTOVERSIGT

Afkastopgorelse

Formueveaerdi 31.12.2016

88.321.816,42

Realiseret gevinst/tab
Urealiseret gevinst/tab

Rente

/ndring i vedhaengende rente
Udbytte

Gebyrer

78.113,14
846.598,54
0,00

0,00
988.683,00
0,00

Resultat efter gebyrer

1.913.394,69

Haevet/indsat/udbytteskat

-17.152.500,46

Formueveerdi pr. 30.11.2017

73.082.710,65

Periodens afkast (pengevasgtet)

2,48%

Tidsvaegtet Afkast
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Kbh.s Stiftskassererkontor
Periode: 31.12.2016 - 30.11.2017

TIDSVAGTET AFKAST (%)

Periode

31.12.2016 til 31.01.2017
31.01.2017 til 28.02.2017
28.02.2017 til 31.03.2017
31.03.2017 til 30.04.2017
30.04.2017 til 31.05.2017
31.05.2017 til 30.06.2017
30.06.2017 til 31.07.2017
31.07.2017 til 31.08.2017
31.08.2017 til 30.09.2017
30.09.2017 til 31.10.2017
31.10.2017 til 30.11.2017

31.12.2016 til 30.11.2017

Depot
-0,37
0,96
-0,05
0,15
0,18
0,05
0,14
0,72
0,18
0,19
0,35
2,53
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RESULTATSPECIFIKATION « NOVEMBER 2017

Kbh.s Stiftskassererkontor
Periode: 31.12.2016 - 30.11.2017

RESULTATSPECIFIKATION

Verdipapir Realiseret Realiseret Urealiseret Urealiseret Rente / udbytte Samlet resultat Afkast (%)
kursgevinst valutagevinst kursgevinst valutagevinst

OBLIGATIONER DANMARK

Danske kroner

Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. 53.435,50 0,00 423.010,81 0,00 145.428,00 621.874,31

Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms 29.652,06 0,00 351.950,94 0,00 385.088,00 766.691,00

Kap.JI Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms -4.974,42 0,00 71.636,79 0,00 458.167,00 524.829,37

Danske kroner total 78.113,14 0,00 846.598,54 0,00 988.683,00 1.913.394,69 2,48
OBLIGATIONER DANMARK TOTAL 78.113,14 0,00 846.598,54 0,00 988.683,00 1.913.394,69 2,48
KONTANTER

Danske kroner

Transaktionskonto (DKK) 0,00 0,00 0,00

Danske kroner total 0,00 0,00 0,00 0,00
KONTANTER TOTAL 0,00 0,00 0,00 0,00
PORTEFO@LJE TOTAL 78.113,14 0,00 846.598,54 0,00 988.683,00 1.913.394,69 2,48

Det totale portefalje afkast inkluderer et gebyr pa DKK 0,00
Handelsomkostninger DKK 0,00 er indregnet i resultatet. @nsker du at fa omkostningerne uddybet, sa kontakt din radgiver i Jyske Bank.
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BEHOLDNINGSOVERSIGT « NOVEMBER 2017

Kbh.s Stiftskassererkontor

Periode: 30.11.2017

BEHOLDNINGSOVERSIGT

Top 5 beholdninger (30.11.2017)

Aktivtype Markedsvaerdi  Andel (%)

. Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. 24.690.354 33,78
Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms 24.294.853 33,24
Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms 24.097.504 32,97

Total 73.082.711 99,99

Allokering seneste ar (31.12.2016 - 30.11.2017)
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BEHOLDNINGSSPECIFIKATION « NOVEMBER 2017

Kbh.s Stiftskassererkontor
Periode: 30.11.2017

BEHOLDNINGSSPECIFIKATION

Veerdipapir Beholdning Gns. Kurs Markedsvaerdi Vedhangende  Markedsvardiinkl. Portefolje Horisont Mod. Varighed
kebskurs rente vedhaengende rente andel (%) afkast (%) varighed
OBLIGATIONER DANMARK
Danske kroner
Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. 242.380,00 100,12 101,8663 24.690.353,79 24.690.353,79 33,78
Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms 231.930,00 102,94 104,7508 24.294.853,04 24.294.853,04 33,24
Kap.JI Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms 231.930,00 103,20 103,8999 24.097.503,81 24.097.503,81 32,97
Danske kroner total 73.082.710,65 73.082.710,65 100,00
OBLIGATIONER DANMARK TOTAL 73.082.710,65 73.082.710,65 100,00
PORTEF@LJE TOTAL 73.082.710,65 0,00 73.082.710,65 100,00 0,00 0,00 0,00
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TRANSAKTIONSLISTE « NOVEMBER 2017

Kbh.s Stiftskassererkontor

Periode: 31.12.2016 - 30.11.2017

TRANSAKTIONSLISTE

Handelsdato Valgrdato Veerdipapir ISIN Transaktion Antal Kurs Valuta Handelsbelgb  Kurtage Andre Rente / Total belgb

kurs omk. udbytte

16.01.2017 18.01.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Kab 147.000,00 100,0900 100,00 14.713.230,00 14.713.230,00
16.01.2017 18.01.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Salg 142.820,00 103,0500 100,00 14.717.601,00 14.717.601,00
25.01.2017 27.01.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Keb 147.880,00 99,9585 100,00 14.781.862,98 14.781.862,98
25.01.2017 27.01.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Salg 142.820,00 103,4998 100,00 14.781.841,44 14.781.841,44
07.03.2017 09.03.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Salg 15.000,00 103,5705 100,00 1.553.557,50 1.553.557,50
07.03.2017 09.03.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Salg 15.000,00 103,6754 100,00 1.555.131,00 1.555.131,00
07.03.2017 09.03.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Salg 15.000,00 100,3901 100,00 1.505.851,50 1.505.851,50
08.03.2017 10.03.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Salg 20.000,00 103,6676 100,00 2.073.352,00 2.073.352,00
08.03.2017 10.03.2017  Kap.JI Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Salg 20.000,00 103,7896 100,00 2.075.792,00 2.075.792,00
08.03.2017 10.03.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Salg 20.000,00 100,4917 100,00 2.009.834,00 2.009.834,00
28.03.2017 28.03.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Udbytte 100,00 199.544,00 199.544,00
28.03.2017 28.03.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Udbytte 100,00 249.430,00 249.430,00
18.07.2017 20.07.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Keb 7.500,00 103,4700 100,00 776.025,00 776.025,00
18.07.2017 20.07.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Keb 7.500,00 103,4700 100,00 776.025,00 776.025,00
18.07.2017 20.07.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Keb 7.500,00 101,1000 100,00 758.250,00 758.250,00
08.08.2017 10.08.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Salg 25.000,00 103,8300 100,00 2.595.750,00 2.595.750,00
08.08.2017 10.08.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Salg 25.000,00 103,6100 100,00 2.590.250,00 2.590.250,00
08.08.2017 10.08.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Salg 25.000,00 101,2300 100,00 2.530.750,00 2.530.750,00
30.08.2017 30.08.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Udbytte 100,00 185.544,00 185.544,00
30.08.2017 30.08.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Udbytte 100,00 208.737,00 208.737,00
30.08.2017 30.08.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Udbytte 100,00 145.428,00 145.428,00
06.10.2017 10.10.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Salg 10.000,00 104,1400 100,00 1.041.400,00 1.041.400,00
06.10.2017 10.10.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Salg 10.000,00 103,4500 100,00 1.034.500,00 1.034.500,00
06.10.2017 10.10.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Salg 10.000,00 101,3300 100,00 1.013.300,00 1.013.300,00
28.11.2017 30.11.2017  Kap. JI Inst. Stifternes Kapitaler (1) Oms DK0060231421 Keb 10.000,00 104,8800 100,00 1.048.800,00 1.048.800,00
28.11.2017 30.11.2017  Kap.Jl Inst. Stifternes Kapitaler (2) Oms DK0060231504 Keb 10.000,00 104,0600 100,00 1.040.600,00 1.040.600,00
28.11.2017 30.11.2017  Kap JI Inst. Stifternes Kapitaler (3) Oms. DK0060774396 Keb 10.000,00 102,0300 100,00 1.020.300,00 1.020.300,00
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FORKLARINGER TIL RAPPORTEN « NOVEMBER 2017

FORKLARINGER TIL RAPPORTEN

Afkastprocent

Afkastprocenten angives som periodens afkast. Afkastet er opgjort som pengevasgtet, med mindre andet fremgar af
tabellen/teksten. Et pengevaegtet afkast betyder, at afkastprocenten pavirkes, hvis der foretages nye indskud til
aftalen eller der er trukket midler ud af aftalen i den givne periode. Z£ndringer i allokering mellem de forskellige
aktivklasser kan ogsa pavirke afkastprocenten pa aktivklasse niveau.

Tidsvaegtet afkastprocent

Tidsvaegtede afkast viser periodens afkast uden hensyntagen til hvor stor andel af portefgljen, der har vaeret
investeret pa forskellige tidspunkter. Det tidsvaegtede afkast er derfor uafhaengigt af udtraek eller indskud i aftalen, og
derfor den mest retvisende afkastprocent i forhold til investeringsbeslutninger truffet af Jyske Capital. Tidsvaegtede
afkast er derfor det mest anvendelige i sammenligninger med benchmark og pa tvars af kapitalforvaltere.

Markedsvaerdi

Markedsvaerdien er opgjort pa grundlag af seneste officielle lukkekurs, med mindre denne kurs er misvisende eller
beregnet pa grundlag af en atypisk omsatning. Markedsvaerdier pr. 31.12 er opgjort pa grundlag af skattekurser fra
VP. Ved Valutakurs anvendes Jyske Banks referencekurs, som er leveret af SIX Financial Information og er fastsat kl.
14:15. Den er angivet i "Beholdningsspecifikationen” i kolonnen "Vaerdipapir” i parentes efter valutabetegnelsen.

Vedhangende rente
Vedhangende rente for obligationer henviser til de renter, som portefgljen har optjent, men endnu ikke faet
udbetalt.

Horisontafkast
Horisontafkast viser det forventede annualiserede afkast for en given obligation de naeste seks maneder.

Varighed

Varighed er den officielle varighed, som fremgar af kurslisterne. Varigheden males i antal ar og angiver hvornar
investor har faet sin investering igen. Varigheden er ogsa et risikomal, der angiver hvor kursfglsom en obligation er
over for andringer i renten. Den officielle varighed tager ikke hensyn til optionselementet i konverterbare
obligationer, hvorfor den ikke afspejler den korrekte risiko.

Modificeret varighed

Modificeret varighed beregnes ved, at dividere varigheden for den pagaeldende obligation med 1 plus den effektive
rente pa instrumentet. For konverterbare obligationer anvendes Jyske Banks model til beregning af modificeret
varighed. Den modificerede varighed er ogsa et risikomal, der angiver hvor kursfglsom en obligation er over for
andringer i renten.

Benchmark

Benchmark er det sammenligningsgrundlag, der er defineret i "Aftalen om Kapitalforvaltning”. Benchmarks
repraesenterer de enkelte aktivklasser og viser markedsafkastet. Der er ingen investeringsomkostninger i et
benchmark.

Udbytte

Udbytte indgar kun netto i kontantbeholdninger, mens afkastberegninger sker pa baggrund af bruttoudbytte.
Udbytteskat fremgar af afkastoversigten i rapporten sammenlagt med haevede og indsatte belab.

Kurs- og valutagevinst
Realiseret og urealiseret kurs- og valutagevinst er opgjort i forhold til vaerdien primo rapporteringsperioden eller
vaerdien af kgb foretaget i rappoteringsperioden. Eventuelle handelsomkostninger er indregnet.

Gennemsnitlig kabskurs
Kursen er opgjort efter FIFO metoden. For keb der ligger far 31.12.2001 eller startdato for depotet vises ikke den
reelle anskaffelsessum, men kursen pr. 31.12.2001 eller pr. startdatoen.
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ANSVARSFRASKRIVELSE

Denne afkastrapport bgr ikke anvendes som bogfaringsmateriale. Til dette formal bgr fondsnotaer, kontoudtog og
depotudtog benyttes.

Rapporten er baseret pa informationer, som Jyske Bank finder palidelige, men Jyske Bank patager sig ikke ansvar for
materialets rigtighed eller for dispositioner foretaget pa baggrund af dettes informationer eller vurderinger.

Der kan vaere manglende eller fejlagtige beregninger, hvis depotet indeholder vaerdipapirer, hvor der indgar ikke
afsluttede corporate actions.

Investering i finansielle instrumenter er behaftet med risiko og man kan risikere at miste hele eller en del af sin
investering.

Historiske afkast og kursudvikling kan ikke anvendes som palidelig indikator for fremtidige afkast og kursudvikling.
Afkast og/eller kursudvikling kan blive negativ

Materialet er til personligt brug for Jyske Banks kunder og ma ikke kopieres.
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