Referat af mede afholdt den 19. august 2011 i Arhus Stift.

I modet deltog: Asger Larsen (Arhus Stift), Erik Breum (Haderslev Stift), Rasmus Rasmussen
(Fyens Stift), Niels Henning Hansen (Roskilde Stift), Christen @stergaard (Viborg Stift), Bent
Nielsen (Ribe Stift) og Erik Rasmussen (Lolland-Falsters Stift).

Afbud fra Eli Hagerup (Helsinger Stift), Arthur T. Mensted (Kebenhavns Stift) og Jergen Nielsen
(Aalborg Stift)

Derudover deltog: Annemette Gottlieb (Nykredit AM), Finn Beck (Jyske Invest), Jan Andersen
(Jyske Bank), Torben Dam (Deloitte), Jette Madsen og Leif Kristensen (Arhus Stift) samt Bodil
Abildgaard (Viborg Stift).

1. Beslutningspunkt: Godkendelse af dagsorden.
Godkendt.

2. Orienteringspunkt: Orientering fra formanden og sekretariatet.
Intet seerligt her at bemeerke.

3. Orienteringspunkt: Orientering fra administrator af Stifternes Kapitaler (1) og Stifternes Kapitaler
@

a. Nyt overbliksark. Finn Beck orienterede om og gennemgik overbliksark, som blev omdelt pa

medet.

Erik Breum efterlyste lidt oplysende tekst til oversigten.

Torben Dam efterlyste et risikojusteret afkast.

De opgivne negative tal udviser, hvordan det vil se ud, hvis alt szlges.

Torben Dam forslog et lille notat om opgerelsesmetoderne.

Dette vil blive udarbejdet af administrator og eftersendt.

Bent Nielsen efterlyste renteindtaegter og kursreguleringen. De vil blive medtaget.

b. Halvarsregnskab 2011.
Der laves ikke et serskilt halvarsregnskab. Hvis man ser bort fra juli maned sé foreligger der et
halvarsregnskab. Dette blev gennemgdet.

c. A’ conto udlodningen for 1. halvar 2011.

Denne er gjort op pr. 30. juni.

Stifternes Kapitaler 1 udlodder 1,5 % og Stifternes Kapitaler 2 udlodder 0,75 %
Kapitalforvalter 2 har realiseret kurstab i starten af perioden. Det er begrundelsen for den
mindre udlodning herfra.

Pengene vil veere til rddighed 12. september 2011.

4. Orienteringspunkt: Orientering fra kapitalforvalter.

a. Nykredit Bank A/S: Stifternes Kapitaler (2) - blev omdelt p4 medet.
Annemette Gottlieb gennemgik dette.



b. Jyske Bank A/S: Stifternes Kapitaler (1) (afrapportering er vedlagt).
Jan Andersen gjorde opmerksom pa, at kvartalet er afsluttet for en maned side, og materiale
lavet pa dette tidspunkt og gennemgik materialet.

5. Beslutningspunkt: Investeringspolitik, herunder etik i investering.

Asger Larsen redegjorde for begrundelsen for den hidtidige politik.

Annemette Gottlieb henviste til side 14 i Nykredits redegerelse, herunder forskellen pa risiko og
etik. Det er hendes opfattelse af den konkrete portefelje ikke har behov for eendringer p.t.

Erik Breum foreslog et notat om, hvad der bruges p.t. og hvad der kunne vaere godt at brug i
fremtiden.

Jan Andersen henviste til at det p.t. ikke er muligt. Han vil foresl4, at der rettes henvendelse til
Kirkeministeriet om muligheden for anvendelse af finansielle instrumenter.

Det blev aftalt at sekretariatet udarbejder henvendelsen til ministeriet.

Torben Dam forespurgte til tidspunktet herfor. Er det nu man ensker muligheden for sterre risiko?
Jan Andersen finder det risikominimerende at fa de nye instrumenter. Det er ikke hans opfattelse at
der skal patages nye risici lige nu.

Det blev besluttet at rette henvendelsen til Kirkeministeriet. Sekretariatet laver brevet.

Asger Larsen foreslog, at man pa et senere tidspunkt gjorde den etiske del mere klar.

Torben Dam efterlyste en screening.

Jan Andersen og Annemette Gottlieb oplyste, at begge er under UNPRI. UNPRI er ikke lavet
feerdig endnu. Der kan derudover veelges et screeningbureau.

Torben Dam oplyste at et sédan bureau ogsé arbejder efter retningslinjer. Han vil anbefale at alt
screenes pa det meste.

Jan Andersen foreslog, at man lavede sin egen etiske politik, og gerne med bistand.

Annemette Gottlieb er af den opfattelse, at man godt kan veere etisk korrekt med
virksomhedsobligationer. Kan man f.eks. leve med 5 % bagatelgraense?

Torben Dam opfordrede til at man parallelt med henvendelsen til Kirkeministeriet ger sig sin etiske
indstilling klart.

Jan Andersen henviste til, at flere kirker i Europa investerer i aktier, og at flere rddgiver herom.
Erik Breum foreslog at forretningsudvalg i samarbejde med sekretariatet at komme med et sédan.
Chresten @stergaard foreslog at Nykredit blev taget med pé rad.

Der vil til naste bestyrelsesmede komme et opleeg herom.



6. Orienteringspunkt: Likviditetsstyring - orientering fra sekretariatet.

Jette Madsen oplyste at alle ekonomimedarbejdere har vaeret indkaldt til at mede om
likviditetsstyring. Der var til medet lavet varktejer til en forbedret likviditetsstyring, som blev
udsendt.

Terminskerslerne er blevet endret, si regningerne til menghedradene sendes ud tidligere, sa
likviditetsbehovet reduceres.

Leif Kristensen oplyste, at opgaven kraevede henvendelse til menighedsrddene. Materiale blev
omdelt.

Erik Rasmussen henviste til at der kan lokalt veere problemer med hvornér pengene skal bruges.
7. Beslutningspunkt: Revision af vedtaegt (sekretariatets indstilling vedlaegges).

Jette Madsen redegjorde for indstillingen. Forsinkelsen pa 3 méneder fastholdes med dato for
ikrafttreeden indsat.

Vedtagten sendes til Kirkeministeriet til godkendelse og derefter til samtlige stiftsrad til vedtagelse.
8. Beslutningspunkt: Udsendelse af nyhedsbrev (oplaeg fra Folkekirkeinfo vedlegges).

Der skal udsendes nyhedsbrev efter hvert mode.

Chresten @Ostergaard forespurgte til formélet.

Jette Madsen henviste til at det var at informere pa hjemmesider m.v.
Der vil veere mulighed for at informere bredere og mere nuanceret.

Asger Larsen konstateret at et nyhedsbrev tidligere er vedtaget og det nu skal fores ud i livet.

Jette Madsen oplyste, at en udefrakommende vil side med til mederne og derudfra lave
nyhedsbrevet.

Nyhedsbrevet gkonomi blev vedtaget, og det saettes i veerk med Folkekirke Info.

9. Orienteringspunkt: @konomi.
a. Budgetopfelgning (medsendt).

Det er tallene pr. 30. juni 2011, og regnskabet blev gennemgéet af Leif Kristensen.
b. Oversigt over stifternes beholdning (blev omdelt pd modet).
Leif Kristensen gennemgik materialet herunder at likviditeten i stifterne er faldende og

formentlig fortsat vil vere det.

10. Beslutningspunkt: Referaternes udformning (Erik Rasmussen)



Torben Dam vil gerne have informationerne pé forhand af hensyn til hans forberedelse.
Erik Breum henviste til at berbare computere kan medbringes.
Det besluttes at referaterne fastholdes som hidtil, og dagsordnerne geres mere informative.

Der udarbejdes til hvert mede en materialesamling til deltagerne.

11. Eventuelt.
Faste punkter til dagsordenen blev droftet.

Erik Rasmussen gjorde opmeerksom pa det komplekse i de fremlagte tal.




